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Analyticka zprava Babickin dvor
Financial Services, a. s.

1) Charakteristika spole¢nosti

- Babickin dvor Financial Services a. s. (dale jen ,Podnik”) je ucelové zaloZena spolecnost pro emisi dluhopisl pro
sesterskou spole¢nost Babic¢kin dvor a. s. (dale jen ,Sesterska spolec¢nost”).

- Identifikace cenného papiru, ke kterému je vydavdna emise, nese oznaceni: BABICKIN D. 5,75/25;
ISIN CZ0003532590.

- Podnik je dcefinou spole¢nosti spolecnosti Babi¢kin dvor agro holding a. s., ICO: 08686157 (,Holding"), ktera je
zapsana v seznamu osob uvedenych v § 15 odst. 1 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., zakon o investi¢nich spolec¢nostech
a investi¢nich fondech, vedeném Ceskou narodni bankou.

- Jedinym akcionafem Podniku je Holding, ktery vlastni 100 % akcii Podniku, se kterymi se poji 100% podil na

hlasovacich pravech.

- Holding je vlastnén fyzickou osobou JUDr. Jaroslavem Novakem, Ph.D. (prostfednictvim kmenovych akcii)
a spolecnosti MITTELEUROPA SE (prostfednictvim prioritnich akcii bez hlasovaciho prava), jejimz konec¢nym
vlastnikem je rovnéz JUDr. Jaroslav Novak, Ph.D. (dale také ,Ovladajici osoba Emitenta*).

- Podnik byl zaloZzen v roce 2020 jako ucelové zaloZend spolecnost pro ziskani zdrojd z emise dluhopisl pro
Sesterskou spolec¢nost.

- Podnik je tedy zcela zavisly na podnikani Sesterské spole¢nosti.

- Z vytézku emise dluhopisl hodld Podnik poskytovat financovani predevsim pro rozvoj vyrobnich investic v
Sesterské spolecnosti, a to formou podfizenych uvérd.

-  Splaceni emise bude provadéno ze splatek téchto porizenych Gvérd, které bude splacet Sesterska spolecnost
Podniku. Podnik pak splati vynos a jistinu emitovanych dluhopist.

- Podnik nevyviji ani nehodla vyvijet Zddné dalsi ¢innosti, kromé vySe uvedeného financovani Sesterské spolecnosti.

- Podnik vznikl zapsanim do Obchodniho rejstriku 27. 3. 2020, kde ma zapsané tyto ¢innosti:

+  pronajem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor;
+  sprava vlastniho majetku.
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Organizacni struktura skupiny
Organizacni struktura skupiny je uvedena v nasledujicim diagramu:
BIO Trade s.r.o. Babickin dvor
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JUDr. Jaroslav MITTELEUROPA SE
Novak, PhD.
Akciondri a vedeni Podniku
Nasledujici odstavce popisuji strukturu Podniku, tak jak je uvedeno v registracnim dokumentu.
Spravni rada
- JUDr. JAROSLAV NOVAK, Ph.D., dat. nar. 16. zafi 1971
- U Bulhara 1655/5, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
- Den vzniku ¢lenstvi: 14. dubna 2020
Jediny akcionar
- Babickin dvor agro holding a. s., IC: 086 86 157
- Na prikopé 392/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
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Babickin dvor Financial services a. s. Babickin dvor, a. s.
Pravni forma: Akciova spolecnost Pravni forma: Akciova spolecnost
Predmeét cinnosti: Sprava vlastniho majetku Predmeét ¢innosti: Podnikani v zemédélstvi
Zemé: Ceska republika / CEE Zemé: Slovenska republika / CEE
Datumvzniku =7 3 2020 Datumvzniku =5 5. 2010
spolecnosti: spolecnosti:
Jediny akcionar: Babickin dvor agro holding a. s. Jediny akcionar:  Babickin dvor agro holding a. s.
ICO: 09062530 ICO: 45538557

Babickin dvor, a. s.

Sesterska spole¢nost Podniku je akciova spole¢nost plsobici na Slovensku.
Finance ziskané prostiednictvim emise dluhopisd Podniku budou poskytnuty k financovani Sesterské spolec¢nosti,
a to formou podfizeného financovani.
Sesterska spole¢nost ma Siroké spektrum predmétu podnikani, pficemz hlavni oblasti je podnikani v zemédélstvi.
Zejména se jedna o Zivocisnou vyrobu realizovanou v chovu drlibeze, uréenou na produkci konzumnich slepicich
vajec, jejich spravovani a nasledny prode;j.
Sesterska spolecnost je druhym nejvétSim vyrobcem vajec na Slovensku s produkci 110 mil. vajec ro¢né. Soucasné
je nejvétsi vyrobce vajec, které nepochazi z klecovych chovl. Sesterska spole¢nost disponuje mimo jiné moderni
tridirnou vajec.
Jedna se o znacku s dobrou reputaci a dlouhou tradici. Sesterska spole¢nost ve vySe uvedené oblasti podnika od
roku 2014 a dodava vejce do viech klicovych obchodnich fetézcl na Slovensku (Tesco, Billa, Lidl, COOP, Kaufland),
pricemz uvedeni odbératelé predstavovali vroce 2020 cca 85 % z celkovych prodeji vajec. Cast produkce,
vyhradné vsak vejce vyssi kvality, dodava do fetézcl pod svou znackou ,Babickin dvor*.
Produkce vajec probiha na 9 farmach, pricemz poslednich z nich byla otevrena teprve nedavno. Farmy se nachazeji
na stfednim Slovensku v jeho jizni ¢asti, v oblastech s pfiznivym klimatem a nadale levnou pracovni silou. Plné
v provozu jsou nasledujici farmy:
» Uderina. Farma je sloZena ze 3 chovnych hal s celkovou kapacitou 25 000 nosnic. Je jedinou farmou, kde
jsou pouze podestylkové chovy s produkci konzumnich vajec.
- Divin. Farma disponuje kapacitou 65 000 nosnic a nachazeji se zde 2 haly s klecovym chovem a 1 farma
s podestylkovym chovem.
+  Nova Ves. Zde se nachazi jedna hala s klecovym chovem a jedna hala s podestylkovym chovem, celkem
s kapacitou 25 000 nosnic.
+  Velké Straciny. Na farmé je jedna hala s klecovym chovem a 4 haly s podestylkovym chovem s celkovou
kapacitou 80 000 nosnic.
+  Pribelce. Na farmé jsou 2 haly pro klecovych chov a 3 haly pro podestylkovy chov s celkovou kapacitou vice
nez 100 000 nosnic. je zde rovnéz vyrobna krmnych smési pro ostatni farmy.
»  Nenince. Zde jsou 4 klecové haly a 8 podestylkovych hal s celkovou kapacitou 100 000 nosnic. Dale jsou
to dvé podestylkové haly pro produkci bio vajec, které vyuziva dcefina spolecnost Sesterské spole¢nosti
BIO Trade s. r. 0. Na farmé jsou dale michany krmné smési.
»  Velky KrtiS. Na farmé je 1 hala s voliérovym chovem, 1 hala s klecovym chovem a 2 haly pro chov ve volném
vybéhu s celkovou kapacitou 100 000 nosnic. Je zde rovnéz vyrobna krmnych smeési.
»  Stredné Plachtince. Je odchovna farma, kde se odchovavaji kufice pro dalsi chov. Po odchovu se kurice
presouvaji na chovné farmy Sesterské spolec¢nosti, kde jsou pak produkovana vejce. Farma se sestava ze
3 hal pro podestylkové chovy, 1 haly pro voliérové chovy a ze 3 hal pro klecové chovy. Dale je zde hala pro
odchov kufic pro dcefinou spolecnost Sesterské spole¢nosti BIO Trade s. r. o.
Na trhu Sesterska spolecnost soutézi zejména s domacimi producenty vajec, kterymi jsou
+  Novogal a. s. jako nejvétsi vyrobce vajec na Slovensku,
«  JANEK s.r. o. - tfeti nejvétsi vyrobce vajec na Slovensku.
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2) Vyvoj podnikdni za posledni uzavrené
ucetni obdobi

- Podnik vznikl 27. bfezna 2020.

- Vzhledem k tomu, ze Podnik je ucelové zalozenou spolec¢nosti pro financovani Sesterské spole¢nosti, podnikani
Sesterské spolecnosti je kli¢ové i pro celou skupinu.

- Z dlvodu vyuziti prostfedkl z emise a kryti dluhopist v budoucnu tak budou v nasledujici ¢asti shrnuty zakladni
Udaje o podnikani Sesterské spolecnosti.

Shrnuti vyvoje podnikdni za posledni uzaviené ucetni obdobi Babickin dvor, a. s.:

Pandemie Covid-19 a jeji dopady na podnikani.

Poslednim uzavfenym ucetnim obdobim Sesterské spolecnosti je rok 2020. Ten se nesl ve znameni celosvétové pandemie
Covid-19, ktera negativné ovlivnila vykon hospodarstvi nejen na Slovensku. Stejné tak jako pro ostatni vyrobce i pro
Sesterskou spolec¢nost byl rok 2020 ve mnohém vyzvou. Ddvodem bylo mimo jiné vyrazné zpfisnéni hygienickych norem a
restrikce, kterym musela celit. Pfesto se po uplynulém roce da konstatovat, Ze poptavka po zédkladnich surovinach zlstala
nezménéna. Tedy objemy poptavanych produktd Sesterské spolecnosti zlstaly stabilni a bez vyraznéjsi mezirocni zmény.
Cena vajec navic oproti stejnému obdobi v minulych letech mirné vzrostla, coz se pozitivné podepsalo také na provoznich
vynosech Sesterské spolecnosti.

Silici regulace ze strany Evropské unie.

Mimo pandemii Covid-19 byl rok 2020 rokem vyzvy z dévodu zahajeni formalni diskuze o plosném zdkazu klecovych chovd.
Vzhledem k tomu, Ze tato podpisova akce byla na poli Evropské unie Uspésna, predpokldadad Sesterskd spole¢nost, ze
v dalsich letech bude dale stoupat tlak na zajisténi welfare nosnic, coz pUsobi smérem k rozsifeni nakladové struktury
spole¢nosti. S ohledem na zmény, bude tlak spotiebitelt dale podporfen zménami v oblasti veterinarni a zootechnické
regulace, a to jak ze strany Evropské unie, tak slovenské vlady. Sesterska spolecnost témto regulacim dlouhodobé predchazi
a v co nejvyssi mife tak ulehéuje pripadny proces adaptace.

Navyseni produkce vajec z alternativnich chova.

V navaznosti na regulatorni zmény pokracovala Sesterska spolecnost s realizaci zaméru pro obdobi 2019-2024, ktera
souvisi se zavadénim alternativnich chovi (voliér). V roce 2020 presahl podil vajec produkovanych v alternativnich chovech
46 % z celkové produkce. Uplné omezeni prodeje vajec z klecovych chovd je planovano do roku 2025. Celkové se vak rok
2020 nesl ve znameni celkové snizeni produkce, a to konkrétné o 2,1 %. Niz3i vyprodukované objemy vajec byly zapfric¢inény
zvy$enymi a zdravotnimi problémy dribeze.

Investice do novych voliérovych hal.

Sesterska spole¢nost po cely rok 2020 provozovala 7 chovnych farem se snizenou, respektive proménlivou kapacitou. Déale
provozovala 1 odchovnou farmu s kapacitou postacujici na obnovu celkovych vlastnich chovl v prabéhu roéniho
produkéniho cyklu. S omezovanim klecovych chovid souviselo rozsahlé investice do vystavby novych voliérovych hal, které
se staly hlavnim investi¢nim projektem pro dany rok. V zavéru roku 2020 byl zahéjen projekt pfipravy 2 hal v ramci farmy
Nenince. V priabéhu ¢ervna pak byla uvedena do provozu jiz druha chovna farma s voliérovou technologii, a to v ramci farmy
Velky Krtis.

Hospodarské vysledky za rok 2020.

| pfes negativni dopad celosvétové krize byly dosahnuté hospodarské vysledky spoleénosti dobré a uzavieny ucetni rok se
da povazovat za Uspésny. Sesterska spolecnosti v ramci konsolidované ucetni zavérky reportovala za rok 2020 trzby ve vysi
10 960 tis. EUR, coz predstavuje oproti roku 2019 rist o 6 %. Hospodareni roku 2020 skonéilo s ¢istym ziskem po zdanéni
ve vySsi 352 tis. eur., pficemz provozni zisk €inil 563 tis. eur. Na vykdzaném zisku mély zasadni podil mimo jiné mimoradné
vynosy z poskytnutych dotaci ve vySce 151 tis. eur. Sesterské spolecnosti se podafilo za posledni zuctovaci obdobi snizit
celkové zavazky, coz se v kontextu celosvétové pandemie da povazovat za Uspéch. Celkové zavazky se v obdobi od 31. 12.
2019 do 31.12. 2020 snizily z 5.537 tis EUR na 5.429 tis EUR.
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Regionalni vyznam a zaméstnanost.

Sesterskd spolecnost je povazovédna za vyznamného zaméstnavatele v regionu Velky Krtis. V roce 2020 zaméstnavala
128 zaméstnancd. Oproti roku 2019 pak doslo ke sniZzeni poctu zaméstnanct celkoveé o 11, poté co byla jejich prace nahrazena
novymi, efektivnéjsimi technologiemi. Prdmérnd mzda zaméstnancd v podniku vzrostla oproti roku 2019 o 10 %, coz je
vyrazné vyssi rdst nez na celonarodni Urovni.

3) Finan¢ni udaje Podniku za posledni
uzavreneé ucetni obdobi

- Podnik vznikl 27. bfezna 2020, posledni ro¢ni ucetni zavérka byla tedy zpracovana ke dni 31. 12. 2020 a je shrnuta
v tabulce nize.

- Podnik nevyviji a nehodla vyvijet Zzadné dalSi Cinnosti. Podnik neprodava zadné produkty ani neposkytuje zadné
sluzby, kromé vySe uvedeného financovani Sesterské spole¢nosti.

Vykaz ziskl a ztrat za predchozi obdobi:

VYKAZ ZISKU A ZTRAT (zjednoduseny v tis. K&.) Stav k 31. 12. 2020 (v tis. K¢.)
Vykonova spotreba 77
Ostatni provozni naklady 2
Provozni vysledek hospodafeni -79
Financni vysledek hospodareni -7
Vysledek hospodareni pred zdanénim -86
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi -86

- Nasledujici tabulka uvadi Financni Udaje z rozvahy k datu 31. 12. 2020 v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Rozvaha:
Financni Udaje z rozvahy Stav k 31. 12. 2020 (v tis. K¢.)
AKTIVA CELKEM 2000
Obézna aktiva 2000
Kratkodobé pohledavky 2000
Penézni prostredky 0]
Penézni prostfedky na uctech (0]
PASIVA CELKEM 2000
Vlastni kapital 1914
Zakladni kapital 2000
Zavazky 86
Kratkodobé zavazky 86
Vysledek hospodareni béz. ucetniho obdobi -86
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Financ¢ni analyza Sesterské spolec¢nosti (Babickin dvor, a. s.):
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- Sesterska spole¢nost dosahla v minulych letech nasledujicich finanénich vysledkd (Udaje jsou uvaddéné v EUR)'.
- Vyrocni zpravy a auditované ucetni zavérky Sesterské spolecnosti za obdobi 2017, 2018 a 2019, 2020 jsou
k nahlédnuti k dispozici na webu www.babickindvorholding.cz v sekci ,Pro drzitele dluhopist*.

Vykaz ziskl a ztrat za predchozi obdobi:

VYKAZ ZISKU A ZTRAT (zjednodugeny v EUR) 2017 2018 2019 2020
Trzby celkem 10 887 496 11556 226 10 928 630 12 003 558
Celkové vynosy YoY % 8% 4% -6 % 1%
Trzby z prodeje vlastnich vyrobkd a sluzeb 10 636 203 10 702 412 10 247 527 10 380 239
Provozni vysledek 1323 016 727710 -95 085 563111
Financni vysledek -100 723 -100 075 -105 140 -111706
EBITDA 1645014 1118 973 513 987 1806 637
EBITDA YoY % n.a. -32% -54 % 251 %
Cisty zisk 961066 485104 -168 189 351659
Cisty zisk YoY % 419 % -50 % -135% 309 %
Vlastni kapital 6360 985 7373592 7209725 7372163
Zakladni kapital 500 000 6100 000 6100 000 6100 000
Celkem aktiva 12738 227 12 598 597 12771619 12 837 423
Dlouhodoby dluh 2198 458 1894 638 1642 018 1622726
Prehled podnikdani za predchozi obdobi:
Rozpad trzeb dle geografie trhu (v EUR) 2017 2018 2019 2020
Slovensko 10 746 936 11214 336 10 381655 10 843 402
Ceska republika 63317 145 430 98 262 52757
Madarsko 26 539 127 650 120 492 175
Ostatni (0] (0] 134 499 o
CELKEM 10 836 792 11487 416 10 734 908 10 896 334
Shrnuti:

- Celkové trzby Sesterské spole¢nosti od roku 2017 rostou, a to v prdméru o 4 % ro¢né.

- Pokles trzeb Sesterské spolecnosti vroce 2019 byl zapfi¢inén predeviim poklesem agregatni poptavky
v obdobi Velikonoc.

- Vroce 2019 skoncila spole¢nost ve ztraté, coz bylo primarné dlsledkem poklesu celkové poptavky a rychle
rostoucich cen vstupl pro vyrobu (krmnad pSenice, kukufice, soéja). Prodejni ceny vajec v kontrastu
s timto stagnovaly.

- Z pohledu hospodareni se na vysledcich podepsaly také rostouci mzdové a osobni naklady spojené s rostoucimi
naklady na produkci vajec.

! Zdroj informace: Finanéni vykazy Sesterské spole¢nosti
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Ve sledovaném obdobi od roku 2017-2020 dosahla Sesterska spolecnost ve tfech ze ¢tyr sledovanych obdobi
Cistého zisku.

Cisty zisk Sesterské spole¢nosti je ovlivnén zejména rozsahlymi investicemi do vystavby novych neklecovych chovd,
na néz klade dlraz nova evropska legislativa.

Sesterska spolec¢nost od roku 2017 udrzuje konstantni hodnotu svych aktiv vrozmezi od 12 598 tis. EUR do

12 837 tis. EUR.

Zakladni kapital Sesterské spole¢nosti byl v roce 2018 navySen z 500 000 na 6 100 000 EUR.

Podnikani Sesterské spolecnosti je z 58 % financovano z vlastnich zdrojd, zbytek tvofi prevazné bankovni Gvéry.
Sesterska spolec¢nost od roku 2017 vyrazné snizila ¢istou hodnotu dlouhodobého dluhu a o to celkem o 35 %.

Vyvoj vynost Babickin dvor, a. s. (EUR)
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Rozvaha:

ROZVAHA (zjednodusena v EUR) 2017 2018 2019 2020

AKTIVA 12 738 227 12 598 597 12 771619 12 837 423

Dlouhodoby nehmotny majetek 7961975 8 046 053 9 065 091 8659714

Dlouhodoby hmotny majetek 7916 727 7980 459 8 588 697 8979 293

Obézna aktiva 4742159 4 511327 4 063544 3721804

Zasoby 1560 494 1631393 1427 629 1473 634
Kratkodobé pohledavky 2980 260 2850127 2405605 2210986
Penézni prostredky 22283 27 613 17 215 1773
Casové rozliseni 34 093 41217 48 361 50528

PASIVA 12738 12 599 12 771 619 12 837 423

Vlastni kapital 6 360 985 7 373592 7209725 7372163

Cizi zdroje 6 368 224 5215765 5537005 5429 426

Dlouhodobé zavazky 786 019 131860 256 505 855 698
Kratkodobé zavazky 2502 606 1674 093 1803 592 1924700
Casové rozliseni 9 018 9240 24 889 35834
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4) Srovnani vybranych klicovych ukazatelt

- Podnik, tedy Babickin dvor Financial Services a. s. vznikla 27. bfezna 2020, a od data vyhotoveni zahajovaci rozvahy
(resp. data vzniku) nevykonavala zddnou Cinnost.

Srovndni vybranych kli¢ovych ukazateld Babickin dvor, a. s.:

- Nasledujici tabulka zachycuje srovnani zakladnich valuaénich ukazateld Sesterské spole¢nosti za predchozi Ctyfi

ucetni obdobi.

Klicové financ¢ni ukazatele

Ukazatel 2017 2018 2019 2020
ROE (%)? 15,11 % 6,58 % -233% 4,77 %
ROCE (%)3 15,00 % 7.61% -1,03 % 5,63 %
ROS (%)* 9,04 % 4,53 % -1,64 % 339%
ROA (%)° 7.54 % 3,85% -1,32% 274%
EBITDA® (EUR) 1645 014 1118 973 513 987 1806 637
EBIT” (EUR) 1323016 727710 -95 085 563 111
Cisty zisk (EUR) 961066 485104 -168 189 351659
Shrnuti:

-  Sesterska spole¢nost kazdoro¢né dosahuje kladného zisku na urovni EBIDTA (Zisk pred zapoctenim urokd, dani

a odpist).

- Za posledni Ctyfi uzaviend obdobi spole€¢nost skondila pouze jednou ve ztraté na urovni Cistého zisku, a to

v roce 2019.

- Rentabilita vlastniho kapitdlu dosahuje v poslednich ¢tyfech letech prdmérné hodnoty 6 %.
- Rentabilita investovaného kapitalu neboli vynosnost dlouhodobého investovaného kapitalu dosahuje v poslednich

étyrech letech prmérné hodnoty 7 %.
- Rentabilita aktiv dosdhla mezi lety 2017 a 2020 prdmérné hodnoty 3 %.

2 Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) vypocitana jako zisk / vlastni kapital (v %).

3 Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE) vypoditana jako zisk / dlouhodobé zavazky + dlouhodobé bankovni Gvéry +
vlastni kapital (v %).

4 Rentabilita trzeb (ROS) vypocitana jako zisk / trzby (v %).

5 Rentabilita aktiv (ROA) vypocitana jako zisk / celkova aktiva (v %).

6 Zisk pred zapoctenim urokd, dani a odpisU se v pripadé Sesterské spolecnosti vztahuje k obdobim, uvedenym v prislusnych
sloupcich tabulky a je vypocitan podle nasledujiciho vzorce: provozni hospodarsky vysledek + odpisy + zlstatkova cena
prodaného dlouhodobého majetku a materialu + trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu.

7 Vysledek hospodareni pred zdanénim a Uroky.

CYRRUS CORPORATE CENTRALA PRAHA POBOCKA BRNO POBOCKA OSTRAVA
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5) Strednédoby odhad vyvoje podnikatelské
¢innosti a klicovych financnich ukazatell
Podniku

- Samotny Podnik jako emitent k datu vydani prognézu nebo odhad zisku neucinil.

- Podnik je ucelové zfizenad spolecnost za ucelem ziskani financovani z emise dluhopist pro potreby Sesterské
spolecnosti, kterd bude nositelem bonity.

- Pro potfeby analyzy bude nastinén stfednédoby odhad vyvoje podnikatelské cinnosti a klicovych finan¢nich
ukazatelU Sesterské spole¢nosti.

- Vynosy financovani, poskytnutého Sesterské spolecnosti Podnikem, z planované emise dluhopis( se tak naplno
projevi v hospodareni Sesterské spolecnosti.

Strednédoby odhad vyvoje podnikatelské ¢innosti a klicovych
finan¢nich ukazateltd Babickin dvor, a. s.:

-  Sesterska spole¢nost bude v nasledujicim obdobi zasadné ovlivnéna emisi dluhopisl prostiednictvim Podniku.
V pfipadé uspésSného umisténi celé emise dojde k UspéSnému dokonceni vytyCenych uloh diky kapitalovému
posilnéni Sesterské spolecnosti.

-  Sesterska spole¢nost vyse uvedenymi kroky planuje posilnit svou pozici na trhu s cilem oslovit dalsi vyznamné
odbératele. Mimo jiné je planovana postupné posilnéni pozice na zahraniénich trzich (Madarsko, Ceska republika).

- | vdalsich letech by Sesterskd spolecnost méla zlstat vyznamnym regionalnim zaméstnavatelem s cilem
optimalizovat vékovou strukturu zaméstnancd.

-  Sesterskad spole¢nost ma v soucasné dobé propracovany rozvojovy investi¢ni plan, pfi jehoz naplnéni dojde
k narUstu jiz v soucasné dobé solidnim hospodarskym vysledkdm.

- Vzhledem k finan¢nimu planu, ktery Sesterska spole¢nost dolozila, je racionalni predpokladat, ze Podnik splati
emisi z vlastnich zdroji generovanym v prlbéhu let emise.

- Sohledem na business plan pro rok 2021-2016 byl ustanoven nasledny odhad vyvoje hospodareni
Sesterské spoleénosti:

CYRRUS CORPORATE CENTRALA PRAHA POBOCKA BRNO POBOCKA OSTRAVA
SOLUTIONS, a.s. FLORENTINUM - RECEPCE A PLATINIUM SMART INNOVATION CENTER
ccs@cyrrus.cz Na Florenci 15 Vevefi 111 28. fijna 1M
221592 370 110 00 Praha1 616 00 Brno 702 00 Ostrava
WWW.CYRRUSCS.CZ 221592 361 53870571 517 076 810
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Predpokladany vyvoj hospodareni po dobu planované emise dluhopist, v EUR:
Rok 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Trzby z prodeje zboZzi 740 536 770 454 793722 817 692 842 386 867 826
Trzby z prodeje vlastnich vyrobkd 9774650 11630071 13110517 13264989 14915871 14246 873
Trzby z prodeje sluzeb 280778 286 394 289 258 292150 295 072 298 023
PROVOZNIi HOSPOD. VYSLEDEK 35347 1991471 3862096 2390284 3345825 2892658
HOSP. VYSLEDEK Z FINANCNI CINNOSTI -168150  -445253 -570347 -534435 -488518 -97 602
Dan z pfijmu -26 561 309 244 658 350 371170 571461 559 011
HOSPOD. VYSLEDEK -106242 1236974 2633399 1484679 2285845 2236045
Graf ¢.3
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Vyvoj ukazatele EBIDTA a dluhové sluzby po dobu emise, v EUR:

Rok 2021 2022 2023 2024 2025 2026
EBITDA 736 044 3101021 5054 971 3637150 4592 691 4139524
Dluhova sluzba 516 362 1470 114 1612746 1642 460 6604 196 1278 432
DSCR?® 1,43 2,1 3,13 2,21 0,7 3,24
EBITDA kumulativni 736 044 3837065 8892036 12 529 186 17121877 21261401
Dluhova sluzba kumulativni 516 362 1986 476 3599222 5241682 11845 878 13124 311

8 Ukazatel kryti dluhové sluzby (DSCR) je jednim z ukazatell finanéni struktury a zadluzenosti. Ukazuje, jaky je podil cash-
flow (vypocteného zjednodusené ze zisku po zdanéni) sledovaného obdobi na viech budoucich splatkach uvérd a pljcek
véetné urokovych plateb.
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Predpokladana skladba aktiv po uskute¢néni planované emise dluhopist, v EUR:
Rok 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Dlouhodoby nehmotny majetek 898 149 o o 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 10 867 635 16122917 16 366 750 16 017371 14770505 13 523 639
Dlouhodoby finanéni majetek 68772 68772 68772 68772 68772 68772
Zasoby 1240 749 1248 868 1374 693 1422 244 1464 377 1537185
Kratkodobé pohledavky 1992 348 2323760 2588195 2615787 2910 665 2791169
Kratkodoby fin. majetek a penize 640 916 2212785 3300499 4553779 1842 660 4513 377
Casové rozliseni 50 000 50 000 50 000 50000 50 000 50 000
AKTIVA CELKEM 14861318 22027252 23748910 24727953 21106980 22484142
Predpokladana skladba pasiv po uskuteénéni planované emise dluhopist, v EUR:
Rok 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Zakladni kapital 6100 000 6100 000 6100 000 6100 000 6100000 6100000
Vlastni kapital 6 883 937 8244 609 11141347 12774495 15288925 17748574
Zavazky 7954724 13759987 12584907 11930802 5795399 4712912
Podfizené uvéry (dluhopisy) 2500000 5000000 5000000 5000000 0 0
Leasing 741700 4955082 4338954 3811963 2 867485 1923 008
Dlouhodobé bankovni Gvéry 1710 230 1457 610 1204 990 952 370 699 750 447130
Zavazky z obchodniho styku 1340 365 1384 866 1278 533 1404 040 1465734 1580 345
Ostatni kratkodobé zévazky 500 000 500 000 500000 500 000 500 000 500000
Casové rozliseni 22 656 22 656 22 656 22 656 22 656 22 656
PASIVA CELKEM 14861318 22027252 23748910 24727953 21106980 22484142

Upozornéni: VSechny informace obsazené v tomto dokumentu byly ziskany ze zdrojl, které CYRRUS CORPORATE
SOLUTIONS povazuje za spolehlivé, ale které nebyly nezavisle ovéreny. Budouci vyvoj hospodareni pfedmétné spole¢nosti
se mUZe na zakladé nepredvidatelnych okolnosti vyrazné lisit od ocekavani a predpokladd obsaZenych v tomto materialu.
Spolecnost CYRRUS CORPORATE SOLUTIONS neni odpovédna za zadnou Skodu, kterd vznikne jakékoli osobé ve spojeni
s informacemi obsazenymi v tomto dokumentu. Tento dokument nelze povazovat za investi¢ni doporuceni ani za nabidku
na koupi jakéhokoliv cenného papiru Ci jiného financniho instrumentu.
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